European Institute of Science AB (publ)
DELARSRAPPORT
PERIODEN 2004-01-01---2004-03-31

European Institute of Science AB ar ett NGM noterat forskningsinstitut beldget inom forskningsparken
IDEON i Lund. Bolaget ar en av huvudagarna i fyra vaxande bioteknikbolag (EURISgruppen).
Affarsideén bygger pa att Bolaget erbjuder nybildade forskningsbolag resurser i form av startkapital,
laboratorie-prototypverkstad och know-how (R&D, patent och marknadsanalys). European Institute of
Sciences aktieagare far dels en riskspridning genom sitt indirekta innehav i EURISgruppen samt dels
en mojlighet att investera direkt i bolagen i EURISgruppen.

Bolaget redovisar for perioden 2004-01-01 till 2004-03-31 rérelseintékter om 66 tkr (15 tkr).
Darav utgjorde forséljning 29 tkr (5 tkr), vinst férsaljning av andelar i portfélijbolag O tkr (5 tkr),
konsultarvoden 37 tkr (O tkr), ranteintakter O tkr (O tkr) samt 6vrigt O tkr (5 tkr). Rorelseresultatet
uppgick till -309 tkr (-679 tkr), motsvarande -0,07 kr (-0,15 kr) per aktie. Omséttningstillgangar och
likvidamedel uppgick 2004-03-31 till 3,6 Mkr (6,4 Mkr) respektive 2,3 Mkr (5,5 Mkr). Det egna kapitalet
uppgick till 7,0 Mkr (9,3 Mkr) motsvarande 1,57 kr (2,12 kr) per aktie. Soliditeten uppgick till 98,1 %
(97,2 %). Aktiekursen 2004-03-31 (senaste betalkurs) fér European Institute of Science AB var 2,00 kr
(3,40 kr) vilket motsvarar ett borsvérde for bolaget pa 9,0 Mkr (15,0 Mkr).

Viktiga handelser under perioden

Bolaget har under forsta kvartalet tagit fram ett
memorandum f6ér presentation av portfolj-
bolaget Chemel AB infér potentiella industriella
kopare.

Under samma period har portféljbolaget AB
Implementa Hebe genomfért en Overtecknad
nyemission riktad till de egna aktiedgarna,
varvid kassan forstarktes med 221 tkr.
European Institute of Science dkade darvid sitt
innehav till 37 % av kapitalet och 47 % av
rosterna.

Ett annan fér Bolaget gladjande nyhet ar att
Patent- och Registreringsverket meddelade att
det avser bevilja patent fér Bolagets
alternerande gradientfaltsmaskin som ingar i
magnetoimmunoterapi-projektet.

Med anledning av det allt bistrare klimatet pa
den finansiella och industriella marknaden
pabdrjade Bolaget under forsta kvartalet 2003

Viktiga handelser efter perioden

att genomféra olika rationaliseringsatgarder.
Under 2004 kommer en fortsatt sankning av
rorelsekostnaderna att prioriteras. Forsta
kvartalets kostnader har reducerats med 46 %
jamfért med motsvarande period fér forgaende
ar. Eftersom Bolaget ej har genomfért nagra
avyttringar av innehaven i portfélien har
intakterna under forsta kvartalet 2004 varit i
samma niva som foér motsvarande period for
forgdende ar. Rorelseresultatet for samma
period forbattrades till -309 tkr fran -679 tkr for
motsvarande period férgdende ar. Likvida
medel vid forsta kvartalets slut var 2297 tkr
(5472 tkr).

Marknadsvérdet fér European Institute of
Sciences bolagsportfolj per den 31:e mars
2004 uppskattas enligt redovisning nedan till
21,7 Mkr motsvarande 4,80 kr/aktie.

Under den resterande delen av innevarande rakenskapsar kommer Bolaget att fortsatta med sin
fokusering pa portféljbolagens produkt- samt affarsutveckling. Parallellt med detta arbete kommer
fokus att ligga pa att uppna en exit i nagot av portfoljpolagen. Detta innebar att kostnaderna kommer
att halla ungefar samma niva som under det forsta forsta kvartalen. Intdkterna kommer att vara
beroende av om en exit kan genomféras.



BOLAGSPORTFOLJEN

Nedan foljer en beskrivning av var bolagsportfolj. En forsiktigare varderingsprincip vid uppskattningen
av respektive bolags marknadsvérde tillampas innebérande att portféljbolagen Chemel AB samt AB
Implementa Hebe endast varderas till summan av det faktiska kapital som har investerats i respektive
bolag. For de ovriga tvd bolagen, LifeAssays AB samt Genovis AB, vars aktier handlas pa en
marknadsplats grundas varderingarna pa periodens sista betalkurs. En summering av European
Institute of Sciences andelar i respektive bolag ger ett uppskattning av portféljens varde till 21,7 Mkr.

Chemel AB (publ)

Status: onoterat bolag
Marknadsplats for aktie: existerar ej
Hemsida: www.chemel.com

Chemel AB knoppades ar 1997 av fran European
Institute of Science. Bolagets affarsidé ar att
utveckla, tillverka och sélja biosensorinstrument och
reagens som ar avsedda for snabba kemiska
analyser inom livsmedelsindustri, lakemedels-
industri samt skogsindustri. Framtida applikations-
omraden aterfinns inom processstyrning (t ex
automatisk /n situ fermentationsdvervakning) samt
inom sjukvarden (/in vivo matning pa patienter).

Bolagets kompletta produktsortiment
bestar av SIRE®-Biosensorinstrument, samt
forbrukningsartiklar  sasom  buffertar, standard-
I6sningar, tvattvatskor, probmembran och enzym-
reagens. Antal substanser som kan méatas okar i takt
med de signaler som marknaden ger till bolagets
forskningsavdelning. | dagslaget kan glukos,
mjolksyra, etanol, metanol, sukros, oxalat,
askorbinsyra, laktos och maltos méatas. Bolagets
unika amperometriska matteknik skyddas av
bevillade patent i USA och Sverige samt
ansoOkningar i EU, Japan och Kanada. Bolaget har
varumarkesskydd fér namnet SIRE®.

Under verksamhetsaret 2003 fardigstallde

bolaget sin férsta kompletta produktportfélj avsedd
fér laboratorieanalysmarknaden. Intékterna for 2003
var 310 tkr samt resultatet -4 172 tkr. Det egna
kapitalet per den 31 december 2003 var 2 761 tkr
samt likvida medel 1 260 tkr. Under mars-april 2004
genomférde Chemel en nyemission som forstarkte
kassan med 1,8 Mkr.
Regionala testlansering har medfért att bolaget,
enligt uppgifter tagna ur arsredovisningen for 2004,
hade salt 16 instrument (varav 9 under 2003). En
intensifierad marknadsféring har paborjats. Chemel
raknar med att kunna sélja 100 instrument under
2004 med tillhérande férbrukning av reagens.

Vérdering: Chemels aktie ar onoterad och
varderades vid sista nyemissionen till 18:10 kr. Det
totala beloppet investerat kapital i projektet som
finns i bolaget ar 32.4 Mkr. Institutets kapital- och
rostandel i Chemel AB ar 38,5% vilket medfér att
andelens varde motsvarar 12,5 Mkr.

EURIS strategi: European Institute of Science
pabdrjade under forsta kvartalet 2004 s6kandet efter
en industriell aktdr for forvarv av bolaget. Chemels
uppnadda mognadsfas forvantas motivera en
vardering kring 60 kr/aktie. Saledes skulle for EURIS
del en EXIT kunna fortstérka kassan med 39 Mkr.

AB Implementa Hebe (priv)
Status: onoterat bolag

Marknadsplats for aktie: existerar ej
Hemsida: www.implementa.net

Bolaget har utvecklat en ny patenterad
magnetomrérare med kylning for laboratorier.
Omréraren ar unik och har antagits vara generellt
anvandbar inom olika typer av applikationer. Efter
en testlansering har det noterats att gensvaret fran
kunderna inte har motsvarat bolagets férvantningar.
Bolagets styrelse har analyserat den information
som inhdmtats under testlanseringen och kommit till
slutsatsen att det kan finnas en tillracklig
marknadspotential fér en omarbetad version av
kylomréraren Coolheater®. Den nya versionen
kommer att kannetecknas av farre avancerade
funktioner och ett tre ganger lagre forsaljningspris.

Bolaget har sedan 2000 ett svenskt patent
for teknologin och erhéll ar 2003 ett amerikanskt
patent for en vidareutveckling av teknologin.

Intédkterna fér 2003 var O tkr samt resultatet
-710 tkr. Det egna kapitalet per den 31 december
2003 var 154 tkr samt likvida medel 17 tkr. Pa
ordinarie bolagstdmma den 10 mars 2004
beslutades att minska bolagets aktiekapital till 111
tkr genom nedskriving med 444 tkr i syfte att
omedelbart tdcka bolagets forlust. Beslutet innebar
att aktiernas nominella belopp minskades fran 0,30
kr per aktie till 0,06 kr per aktie.

Bolaget genomférde en  féretrades
nyemission under perioden 22-31 mars. Emissionen
blev dvertecknad och forstarkte kassan med 221 tkr.

Vérdering: Den totala beloppet investerat
kapital i projektet som finns i bolaget ar 2.5 Mkr.
Institutets kapitalandel i AB Implementa Hebe ar
37% (rostandel 47%) vilket medfér att andelens
varde motsvarar 0,9 Mkr.

EURIS strategi: European Institute of Science
stravar efter att genomféra en exit men bedémmer
att det i dagslaget ar svart att genomféra. Orsaken
ar att resultaten av testlanseringen av produkten inte
uppfyllde forvantningarna. Forst ar 2005 kan en exit
bli realistisk om den nya versionen av produkten slar
igenom kommersiellt.



LifeAssays AB (publ)

Status: noterat bolag

Marknadsplats for aktie: NGM Equity
Hemsida: www.lifeassays.com

LifeAssays utvecklar morgondagens generation av
Point of Care instrument, ett patientndra
analysinstrument som kan utféra ett flertal analyser
parallellt. Teknologin erbjuder snabba analyser av
protein, hormoner och bakterier i t.ex. blod.
Instrumentet méter inte bara noggrant och pa kort
tid, listan av analyser kan utbkas allteftersom behov
uppstar. Att analyssvar ges inom 10 minuter pa
prover som i dag maste skickas till storre
laboratorium for analys kommer att ha stor
betydelse bade for Iakare och for patienter.

Bolaget befinner sig just nu i en fas dar man gar fran
utveckling till en produkt som i alla avseenden skall
anpassas for att leva upp till de nuvarande och
kommande krav som stélls pa en medicinteknisk
produkt fér Point of Care (PoC) Marknaden.

Det forsta kvartalet har Lifeassays
verksamheten varit inriktad pa framtagandet av
analyser for CRP, U-Albumin och Cystatin C.
Prelimindra matningar av hogkansligt CRP pa
blodprover erhélina frdn primarvarden har redan
uppvisat lovande resultat. En optimering av
matmetoden haller pa att genomféras. Detta sker
parallellt med fortsatta jamférande studier pa
patientprover fran Universitetssjukhusen i Lund och
Uppsala. Fokus har i synnerhet lagts pa
utvecklingen av ett test for hdgkéansligt CRP. Nyligen
utférda studier har visat att i vissa fall kan matning
av laga varden CRP (0-10mg/L) utgdra en starkare
indikator pa 6kad framtida risk att drabbas av hjart-
och kéarlsjukdomar &n matningar av kolesterol som
regelbundet  utférs pa  vardcentraler  och
lakarmottagningar. Lifeassays teknik ligger langt
fram inom detta omrade och kan darfér komma fa ett
snabbt kommersiellt uppsving inom en snar framtid.

Patent- och registreringsverket utfardade
ett slutféreldaggande och meddelade under forsta
kvartalet att de avser att meddela patent fér en
driftskompenserad magnetisk permeabilitets-
detektor.

Under forsta kvartalet 2004 var bolagets
intakter 16 tkr samt resultatet -1 056 tkr. Det egna
kapitalet per den 31 mars 2004 var 5 217 tkr samt
likvida medel 3 908 tkr.

Vérdering: Bolagets aktie noterades hos
NGM den 28 juni 2002. Senaste betalkurs 2004-03-
31 for aktien var 0,31 kr varvid bolagets vardering
uppgick till 24,5 Mkr. Institutets kapitalandel i
LifeAssays ar 23,0% (rostandel 23,0%) vilket medfor
att andelens varde motsvarar 5,6 Mkr.

EURIS strategi: European Institute of Science
strévar att i man av finansiella resurser efter att 6ka
sin agarandel i Lifeassays. Lifeassays beddms ha
en avsevard tillvaxtpotential och saledes en attraktiv
framtida exit-niva.

Genovis AB (publ)

Status: onoterat bolag

Marknadsplats for aktie: Sparbanken Finn
Hemsida: www.genovis.com

Genovis® AB knoppades ar 1999 av fran European
Institute of Science. Bolagets affarsidé ar att
utveckla, producera och sélja en prisbelont
plattformteknologi applicerbar  inom bl a
molekylarbiologi och genteknik. Produkten kommer
att erbjuda akademisk forskning, ldkemedels- och
bioteknikindustrin ett nytt laboratorieverktyg for
transport av molekyler in i eller ut ur levande celler.
Bolaget utvecklar en prisbeldont patenterad
plattformteknologi, MagnetoPore, applicerbar inom
bl a omradet molekylarbiologi - genteknik. Patent
beviljades i Australien under 2003. | Sverige har en
uppfdljande patentansdkan blivit godkdnd. Genovis
har under 2003 anlitats for konsultuppdrag inom
gendverforingsteknologi av externa uppdragsgivare.

Bolaget redovisar for verksamhetsaret
2003 intakter om 408 tkr samt ett resultat om -2 130
tkr. Det egna kapitalet per den 31 december 2003
var 1 436 tkr samt likvida medel 1 493 tkr.

Vérdering: Bolagets aktie listades pa
Sparbanken Finns marknadsplats fér onoterade
bolag den 30 juni 2003. Senaste betalkurs 2004-03-
31 for aktien var 10 kr varvid bolagets vardering
uppgick till 20 Mkr. Institutets kapitalandel per den
31 mars 2004 i Genovis AB var 13,3% (réstandel
25,9%) vilket motsvarar 2,7 Mkr.

EURIS strategi: European Institute of Science
stravar efter att genomféra en exit. Under
verksamhetsaret kommer ett memorandum att
sammanstéllas i syfte att avyttra delar av innehavet.
Vardering kommer att ligga kring 14 kr per A-aktie.
Saledes skulle for EURIS del en EXIT kunna
fortstarka kassan med 3,3 Mkr.



FORANDRING EGET KAPITAL

Forandring av eget kapital 2004 2003 2003
(i tusen kronor) 1/1-31/3 1/1-31/3 1/1-31/12
Ingaende eget kapital 7 389 6 640 6 640
Nyemission 0 3384 3608
Periodens resultat -309 -679 -2 859
Utgéaende eget kapital 7080 9 345 7 389
INVESTERINGAR

Bolagets investeringar under forsta kvartalet 2004 uppgick till 113 tkr (24 tkr).

AGARSTRUKTUR

Antalet aktier i bolaget 2004-03-31 var 4 520 000 stycken (600 000 A-aktier med fyra roster per aktie samt
3920 000 B-aktier med en rost per aktie):

(For motsvarande period ar 2003 uppgick totala antalet aktier till 3 027 436 stycken. (600 000 A-aktier med fyra
roster per aktie samt 2 427 436 B-aktier med 1 rdst per aktie) samt 1 376 564 stycken betalda tecknade B-aktier.

Agarstruktur for European Institute of Science AB (publ)

Agare Aktier Aktier Roster Kapital
serie A serie B % %
Dario Kriz med familj 400 000 0 25,3 8,8
Bertil Ljungh via foretag 0 300 000 4,7 6,6
Margareta Pené 200 000 0 12,7 4.4
Ovriga ca 2000 aktie4gare 0 3 620 000 57.3 80,2
Summa: 600 000 3920 000 100 100

EKONOMISK INFORMATION FOR AR 2004:

Halvarsrapport januari - juni 2004 31 augusti 2004
Delarsrapport januari - september 2004 30 november 2004
Bokslutskommuniké 17 februari 2005

DELARSRAPPORTEN HAR EJ GRANSKATS AV BOLAGETS REVISOR.

Lund den 5 maj 2004

Styrelsen
European Institute of Science AB

Kontaktperson
Dario Kriz, VD
Tel: 046-286 22 30 alt 0706-79 18 00



EUROPEAN INSTITUTE OF SCIENCE AB 2004 2003 2003

RESULTATRAKNING (i tkr) 1/1-31/3 11 -31/3 11 -3112
Rorelsens intakter

Forsaljning 29 5 21
Konsultarvoden 37 0 109
Vinst forsaljning aktier 0 5 11
Rénteintakter 0 0 3
Ovrigt 0 5 9
Summa rorelseintékter 66 15 153

Roérelsens kostnader

Handelsvaror -15 0 -233
Personal -153 -248 -1277
Ovrigt -130 -373 -938
Avskrivningar -77 -73 -873
Summa rérelsekostnader -375 -694 -3 321
Resultat frén finansiella investeringar 0 0 25
Extraordinéra intékter 0 0 284
RORELSERESULTAT -309 -679 -2 859
EUROPEAN INSTITUTE OF SCIENCE AB 2004 2003 2003
BALANSRAKNING (i tkr) Not 31/3 313 3112
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1 274 242 237
Materiella anldggningstillgangar 2 201 417 261
Finansiella anldggningstillgangar 3 3179 2539 3120
S:a Anléggningstillgdngar 3654 3198 3618

Omsattningstillgangar

Omsaéttningstillgdngar 4 3563 6 421 3937
S:a Omséttningstillgangar 3563 6 421 3937
S:a Tillgéngar 7217 9619 7 555

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 7080 9 345 7 389
Langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder 137 274 166
S:a Eget kapital, avséttningar och skulder 7217 9619 7 555
S:a Eget kapital och skulder 7217 9619 7 555
Noter

1. Immateriella tillgangar utgdrs i sin helhet av nedlagda utgifter for patent och andra liknande rattigheter,

vilka skrivs av pa 10 ar.

2. Materiella tillgangar utgdrs av maskiner och inventarier.
3. Finansiella tillgangar utgors av 235.000 A-aktier och 31.900 B-aktier i Genovis AB, 1 470.000 A- aktier i

AB Implementa Hebe, 413 900 aktieri Chemel AB, 17.262.500 B-aktier i LifeAssays AB samt 2.600
B-aktier i IDL Biotech AB.

4. Omséattningstillgangar utgdrs av 930 000 B-aktier i LifeAssays AB, 500 B-aktier i Genovis AB, 463 752 B-aktier
i AB Implementa Hebe, samt 235.300 aktier i Chemel.



EUROPEAN INSTITUTE OF SCIENCE AB 2004 2003 2003
KASSAFLODESANALYS (i tkr) 11-31/3  11-31/3 1/1-31/12
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -309 -679 -3143
Justeringar for poster som inte ingar

i kassaflédet mm 77 62 952
Kassafléde fran den lopande verksamheten -232 -617 -2 191
fére foréndring av rérelsekapital

Foréndringar i rérelsekapitalet

Foréndring av varulager och pagaende arbeten -19 1 124
Foérandring av kortfristiga fordringar -156 97 -169
Forandring av kortfristiga skulder -29 156 47
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -436 -363 -2 189
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlédggningstillg. -45 0 -18
Investeringar i materiella anlaggningstillg. -9 24 -53
Investeringar i finansiella anléaggningstillg. -59 0 -930
Kassaflode fran investeringsverksamheten -113 24 -1001
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 3384 3609
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 3384 3609
Periodens kassaflode -549 3045 419
Likvida medel vid periodens bérjan 2 846 2427 2427
Foréndring av likvida medel -549 3045 419
Likvida medel vid periodens slut 2297 5472 2846



