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European Institute of Science AB (publ)
DELARSRAPPORT
PERIODEN 2004-01-01---2004-09-30

European Institute of Science AB &r ett NGM noterat forskningsinstitut beldget inom forskningsparken
IDEON i Lund. Bolaget &r en av huvudagarna i fyra vaxande bioteknikbolag (EURISgruppen).
Affarsideén bygger pa att Bolaget erbjuder nybildade forskningsbolag resurser i form av startkapital,
laboratorie-prototypverkstad och know-how (R&D, patent och marknadsanalys). European Institute of
Sciences aktiedgare far dels en riskspridning genom sitt indirekta innehav i EURISgruppen samt dels
en méjlighet att investera direkt i bolagen i EURISgruppen.

Bolaget redovisar fér perioden 2004-01-01 till 2004-09-30 rérelseintakter om 100 tkr (110 tkr).
Darav utgjorde forséljning 29 tkr (21 tkr), vinst férséljning av andelar i portféljbolag 0 tkr (11 tkr),
konsultarvoden 37 tkr (65 tkr), ranteintakter O tkr (3 tkr) samt 6vrigt 34 tkr (10 tkr). Rorelseresultatet
uppgick till -1 052 tkr (-2 082 Mkr), motsvarande -0,23 kr (-0,46 kr) per aktie. Omséttningstiligangar och
likvidamedel uppgick 2004-09-30 till 2,7 Mkr (4,1 Mkr) respektive 1,7 Mkr (3,2 Mkr). Det egna kapitalet
uppgick till 6,3 Mkr (8,2 Mkr) motsvarande 1,40 kr (1,81 kr) per aktie. Soliditeten uppgick till 99,5 %
(99,3 %). Aktiekursen 2004-09-30 (senaste betalkurs) fér European Institute of Science AB var 2,75 kr
(2,10 kr) vilket motsvarar ett bérsvarde for bolaget pa 12,4 Mkr (9,5 Mkr).

Viktiga héndelser under perioden
Bolaget har under tredje kvartalet fortsatt
arbetet med att kontakta potentiella industriella
kdpare i syfte att avyttra portféljpbolaget Chemel
AB.

Med anledning av det allt bistrare
klimatet pa den finansiella och industriella

Bolaget ej har genomfért nagra avyttringar av
innehaven i portfolien har intdkterna under
tredje kvartalet 2004 varit i samma niva som
for motsvarande period for forgaende ar.
Roérelseresultatet for samma period
forbattrades till -313 tkr fran -767 tkr for
motsvarande period férgaende ar. Likvida

medel vid andra kvartalets slut var 1 690 tkr
(3 237 tkr).

marknaden pabodrjade Bolaget under forsta
kvartalet 2003 att genomféra  olika
rationaliseringsatgarder. Under 2004 kommer
en fortsatt sdnkning av rérelsekostnaderna att
prioriteras. Tredje kvartalets kostnader har
reducerats med 61 % jamfort med
motsvarande period for férgadende ar. Eftersom

Marknadsvardet fér European Institute of
Sciences bolagsportfélj per den 30:e
september 2004 uppskattas enligt redovisning
nedan till 20,3 Mkr motsvarande 4,49 kr/aktie.

Viktiga héndelser efter perioden

Under den resterande delen av innevarande rakenskapsar kommer Bolaget att fortsatta med sin fokusering pa
portféljbolagens produkt- samt affarsutveckling. Parallellt med detta arbete kommer fokus att ligga pa att uppna en
exit i nagot av portféljbolagen. Detta innebar att kostnaderna kommer att halla ungefdr samma nivéd som under det
tredje kvartalet. Intékterna kommer att vara beroende av om en exit kan genomféras.

European Institute of Sciences (EURIS) nyemission med teckningstiden 11-22 oktober 2004 tecknades
till 33 %. Detta innebéar att bolagets kassa forstarks med 1.5 Mkr fére emissionskostnader om ca 100 tkr (séledes
en kassaforstarkning om 1.4 Mkr efter emissionskostnader). Kassaférstarkningen kommer att méjliggéra EURIS
att aktivt deltaga vid den fortsatta finansieringen av portféljbolagen. Bolaget férvarvade efter tredje kvartalet 3 100
000 B-aktier for 775 tkr i LifeAssays AB genom nyteckning vid emission. Innehavet uppgar darmed till 24,5 % av
kapital och roster.

En for Bolaget gladjande nyhet ar att det europeiska patentverket den 3 november 2004 beviljade patent
for Bolagets alternerande gradientfaltsmaskin som ingar i magnetoimmunoterapi-projektet.



BOLAGSPORTFOLJEN

Nedan foljer en beskrivning av var bolagsportfolj. En forsiktigare varderingsprincip vid uppskattningen
av respektive bolags marknadsvarde tillampas innebarande att portféljbolagen Chemel AB samt AB
Implementa Hebe endast varderas till summan av det faktiska kapital som har investerats i respektive
bolag. For de 6vriga tvd bolagen, LifeAssays AB samt Genovis AB, vars aktier handlas pa en
marknadsplats grundas varderingarna pa periodens sista betalkurs. En summering av European
Institute of Sciences andelar i respektive bolag ger en uppskattning av portféljens véarde till 20,3 Mkr.

Chemel AB (publ)

Status: onoterat bolag
Marknadsplats for aktie: existerar ej
Hemsida: www.chemel.com

Chemel AB knoppades ar 1997 av fran European
Institute of Science. Bolagets affarsidé ar att
utveckla, tillverka och sélja biosensorinstrument och
reagens som ar avsedda for snabba kemiska
analyser inom livsmedelsindustri, lakemedels-
industri samt skogsindustri. Framtida applikations-
omraden aterfinns inom processstyrning (t ex
automatisk /n situ fermentationsdvervakning) samt
inom sjukvarden (/n vivo matning pa patienter).

Bolagets kompletta produktsortiment
bestar av SIRE®-Biosensorinstrument, samt
férbrukningsartiklar  sasom  buffertar, standard-
I6sningar, tvattvatskor, probmembran och enzym-
reagens. Antal substanser som kan méatas 6kar i takt
med de signaler som marknaden ger till bolagets
forskningsavdelning. | dagsldget kan glukos,
mjolksyra, etanol, metanol, sukros, oxalat,
askorbinsyra, laktos och maltos méatas. Bolagets
unika amperometriska matteknik skyddas av
beviljade patent i USA och Sverige samt
ansoOkningar i EU, Japan och Kanada. Bolaget har
varumarkesskydd for namnet SIRE®.

Under verksamhetsaret 2003 fardigstallde
bolaget sin forsta kompletta produktportfolj avsedd
foér laboratorieanalysmarknaden.

Intdkterna for forsta halvaret 2004 var 92
tkr samt resultatet -2 139 tkr. Det egna kapitalet per
den 30 juni 2004 var 2 432 tkr samt likvida medel
1 818 tkr.

| syfte att paskynda forsdljning och
teknikexploatering har Chemel upprattat sekretess-
avtal med 5 storre amerikanska och europeiska
bolag verksamma inom olika omraden. Chemel
raknar med att kunna sélja 100 instrument under
2004 med tillhérande férbrukning av reagens.

Vardering: Chemels aktie &r onoterad och
varderades vid sista nyemissionen till 18:10 kr. Det
totala beloppet investerat kapital i projektet som
finns i bolaget ar 32.4 Mkr. Institutets kapital- och
rostandel i Chemel AB ar 38,5% vilket medfor att
andelens varde motsvarar 12,5 Mkr.

EURIS strategi: European Institute of Science
pabdrjade under forsta kvartalet 2004 s6kandet efter
en industriell aktor for férvarv av bolaget. Chemels
uppnaddda mognadsfas forvantas motivera en
vardering kring 60 kr/aktie. Saledes skulle for EURIS
del en EXIT kunna fortstarka kassan med 39 Mkr.

AB Implementa Hebe (priv)
Status: onoterat bolag
Marknadsplats for aktie: existerar ej
Hemsida: www.implementa.se

Bolaget har utvecklat en ny patenterad
magnetomrérare med kylning fér laboratorier.
Omréraren ar unik och har antagits vara generellt
anvandbar inom olika typer av applikationer. Efter
en testlansering har det noterats att gensvaret fran
kunderna inte har motsvarat bolagets férvantningar.
Bolagets styrelse har analyserat den information
som inhamtats under testlanseringen och kommit till
slutsatsen att det kan finnas en tillracklig
marknadspotential for en omarbetad version av
kylomréraren Coolheater®. Den nya versionen
kommer att kd&nnetecknas av farre avancerade
funktioner och ett tre ganger lagre forsaljningspris.
Bolaget har sedan 2000 ett svenskt patent
for teknologin och erholl ar 2003 ett amerikanskt
patent for en vidareutveckling av teknologin.
Intdkterna for forsta halvaret 2004 var 41
tkr samt resultatet -26 tkr. Det egna kapitalet per den
30 juni 2004 var 350 tkr samt likvida medel 258 tkr.

Vérdering: Den totala beloppet investerat
kapital i projektet som finns i bolaget ar 2.5 Mkr.
Institutets kapitalandel i AB Implementa Hebe ar
37% (rostandel 47%) vilket medfér att andelens
varde motsvarar 0,9 Mkr.

EURIS strategi: European Institute of Science
stravar efter att genomféra en exit men bedémmer
att det i dagslaget ar svart att genomféra. Orsaken
ar att resultaten av testlanseringen av produkten inte
uppfyllde férvantningarna. Forst ar 2005 kan en exit
bli realistisk om den nya versionen av produkten slar
igenom kommersiellt.



LifeAssays AB (publ)

Status: noterat bolag

Marknadsplats for aktie: NGM Equity
Hemsida: www.lifeassays.com

LifeAssays utvecklar morgondagens generation av
Point of Care instrument, ett patientndra
analysinstrument som kan utféra ett flertal analyser
parallellt. Teknologin erbjuder snabba analyser av
protein, hormoner och bakterier i t.ex. blod.
Instrumentet mater inte bara noggrant och pa kort
tid, listan av analyser kan utdkas allteftersom behov
uppstar. Att analyssvar ges inom 10 minuter pa
prover som i dag maste skickas till storre
laboratorium for analys kommer att ha stor
betydelse bade for lakare och for patienter.

Bolaget befinner sig just nu i en fas dar man gar fran
utveckling till en produkt som i alla avseenden skall
anpassas for att leva upp till de nuvarande och
kommande krav som stélls pa en medicinteknisk
produkt fér Point of Care (PoC) Marknaden.

Delaret Q1-Q3 har Lifeassays
verksamheten varit inriktad pa framtagandet av
analyser for CRP, U-Albumin och Cystatin C.
Prelimindra matningar av hogkansligt CRP pa
blodprover erhélina frdn primarvarden har redan
uppvisat lovande resultat. En optimering av
matmetoden haller pa att genomforas. Detta sker
parallellt med fortsatta jamférande studier pa
patientprover fran Universitetssjukhusen i Lund och
Uppsala. Fokus har i synnerhet lagts pa
utvecklingen av ett test for hdgkansligt CRP. Nyligen
utférda studier har visat att i vissa fall kan matning
av laga varden CRP (0-10mg/L) utgdra en starkare
indikator pa okad framtida risk att drabbas av hjart-
och karlsjukdomar &n matningar av kolesterol som
regelbundet  utférs pa  vardcentraler  och
lakarmottagningar. Lifeassays teknik ligger langt
fram inom detta omrade och kan darfér komma fa ett
snabbt kommersiellt uppsving inom en snar framtid.

Delarsresultatet  (2004: Q1-Q3)  for
LifeAssays var - 2 837 tkr samt bolagets intakter 53
tkr . Det egna kapitalet per den 30 september 2004
var 3 435 tkr samt likvida medel 1 842 tkr. Bolagets
nyemission med teckningstiden 8-21 november
2004 blev 6vertecknad till 29 % och kommer déarmed
att under kvartal fyra forstarka kassan med 1.9 Mkr
efter emissionskostnader.

| syfte att paskynda forsédljning och
teknikexploatering har LifeAssays upprattat ett
sekretessavtal med en av de stbrre japanska
aktérerna inom omradet PoC.

Vardering: Bolagets aktie noterades hos
NGM den 28 juni 2002. Senaste betalkurs 2004-09-
30 for aktien var 0,25 kr varvid bolagets vardering
uppgick till 19,8 Mkr. Institutets kapitalandel i
LifeAssays ar 23,0 % (rostandel 23,0%) vilket
medfoér att andelens varde motsvarar 4,5 Mkr.

EURIS strategi: European Institute of Science
stravar att i man av finansiella resurser efter att 6ka
sin dgarandel i Lifeassays. Lifeassays beddms ha
en avsevard tillvaxtpotential och saledes en attraktiv
framtida exit-niva.

Genovis AB (publ)

Status: onoterat bolag

Marknadsplats for aktie: Sparbanken Finn
Hemsida: www.genovis.com

Genovis® AB knoppades ar 1999 av fran European
Institute of Science. Bolagets affarsidé ar att
utveckla, producera och sélja en prisbelont
plattformteknologi  applicerbar  inom bl a
molekylarbiologi och genteknik. Produkten kommer
att erbjuda akademisk forskning, l&kemedels- och
bioteknikindustrin ett nytt laboratorieverktyg for
transport av molekyler in i eller ut ur levande celler.
Bolaget utvecklar en prisbeldnt patenterad
plattformteknologi, MagnetoPore, applicerbar inom
bl a omradet molekylarbiologi - genteknik. Patent
beviljades i Australien under 2003. | Sverige har en
uppféljande patentansdkan blivit godkadnd. Genovis
har under 2003 anlitats fo6r konsultuppdrag inom
gendverforingsteknologi av externa uppdragsgivare.

Bolaget redovisar forsta halvaret 2004
intdkter om 151 tkr samt ett resultat om -578 tkr. Det
egna kapitalet per den 30 augusti 2004 var 2 631 tkr
samt likvida medel 211 tkr.

Vérdering: Bolagets aktie listades pa
Sparbanken Finns marknadsplats fér onoterade
bolag den 30 juni 2003. Senaste betalkurs 2004-06-
30 for aktien var 9 kr varvid bolagets vardering
uppgick till 18 Mkr. Institutets kapitalandel per den
30 juni 2004 i Genovis AB var 13,3 % (rostandel
25,9%) vilket motsvarar 2,4 Mkr.

EURIS strategi: European Institute of Science
stravar efter att genomféra en exit. Under
verksamhetsaret kommer ett memorandum att
sammanstallas i syfte att avyttra delar av innehavet.
Vardering kommer att ligga kring 14 kr per A-aktie.
Saledes skulle for EURIS del en EXIT kunna
fortstarka kassan med 3,3 Mkr.



FORANDRING EGET KAPITAL

Forandring av eget kapital 2004
(i tusen kronor) 1/1-30/9
Ingaende eget kapital 7 389
Nyemission 0
Periodens resultat -1 052
Utgéaende eget kapital 6 337
INVESTERINGAR

2003
1/1 - 30/9

6 640
3 608
-2 082
8 166

2003
1/1 - 31/12

6 640
3608
-2 859
7389

Bolagets investeringar under januari - september 2004 uppgick till 192 tkr (1 039 tkr).

AGARSTRUKTUR

Antalet aktier i bolaget 2004-09-30 var 4 520 000 stycken (600 000 A-aktier med fyra rister per aktie samt

3 920 000 B-aktier med en rost per aktie). Nyemissionen under oktobermanad 2004 innebér att antalet aktier i
bolaget kommer att 6ka till 5 023 574 stycken (600 000 A-aktier samt 4 423 574 B-aktier).

For motsvarande period &r 2003 uppgick totala antalet aktier till 4 520 000 stycken. (600 000 A-aktier med fyra

roster per aktie samt 3 920 000 B-aktier med 1 rost per aktie).

Agarstruktur fér European Institute of Science AB (publ)

Agare Aktier Aktier Roster Kapital
serie A serie B % %
Dario Kriz med familj 400 000 0 25,3 8,8
Bertil Ljungh via foretag 0 300 000 4,7 6,6
Margareta Pené 200 000 0 12,7 44
Ovriga ca 2000 aktiedgare 0 3620 000 57,3 80,2
Summa: 600 000 3920 000 100 100

EKONOMISK INFORMATION FOR AR 2004:

Bokslutskommuniké 17 februari 2005

DELARSRAPPORTEN HAR EJ GRANSKATS AV BOLAGETS REVISOR.

Lund den 30 november 2004

Styrelsen

European Institute of Science AB

Kontaktperson
Dario Kriz, VD
Tel: 046-286 22 30 alt 0706-79 18 00



EUROPEAN INSTITUTE OF SCIENCE AB 2004 2003 2004 2003
RESULTATRAKNING (i tkr) 1/1 -30/9 1/1 -30/9 1/7 -30/9 1/7 -30/9
Rérelsens intékter

Forsaljning 29 21 0 16
Konsultarvoden 37 65 0 0
Vinst forsaljning aktier 0 11 0 0
Réanteintakter 0 3 0 1
Ovrigt 34 10 -1 4
Summa rorelseintékter 100 110 -1 21
Rérelsens kostnader

Handelsvaror -38 -204 3 -204
Personal -360 -1 029 -91 -476
Ovrigt -587 -729 -157 -15
Avskrivningar -172 -233 -63 -92
Summa rorelsekostnader -1157 -2 195 -308 -787
Resultat fran finansiella investeringar 5 3 -4 -1
RORELSERESULTAT -1.052 -2 082 -313 -767
EUROPEAN INSTITUTE OF SCIENCE AB 2004 2003

BALANSRAKNING (i tkr) Not 30/9 30/9

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1 331 242

Materiella anlaggningstillgangar 2 128 306

Finansiella anldggningstillgdngar 3 3179 3552

S:a Anléaggningstillgangar 3638 4100

Omséttningstillgdngar

Omséttningstillgangar 4 2733 4126

S:a Omséttningstillgangar 2733 4126

S:a Tillgangar 6 371 8 226

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 6 337 8 166

Langfristiga skulder 0 0

Kortfristiga skulder 34 60

S:a Eget kapital, avsattningar och skulder 6 371 8226

S:a Eget kapital och skulder 6 371 8 226

Noter

1. Immateriella tillgangar utgors i sin helhet av nedlagda utgifter for patent och andra liknande rattigheter,

vilka skrivs av pa 10 ar.

2. Materiella tillgangar utgdrs av maskiner och inventarier.

3. Finansiella tillgangar utgdrs av 235.000 A-aktier och 31.900 B-aktier i Genovis AB, 1 470.000 A- aktier i
AB Implementa Hebe, 413 900 aktier i Chemel AB, 17.262.500 B-aktier i LifeAssays AB samt 2.600

B-aktier i IDL Biotech AB.

4. Omsattningstillgangar utgors av 930 000 B-aktier i LifeAssays AB, 500 B-aktier i Genovis AB, 606.781
B-aktier i AB Implementa Hebe, samt 235.300 aktier i Chemel.



EUROPEAN INSTITUTE OF SCIENCE AB 2004 2003
KASSAFLODESANALYS (i tkr) 1/1-30/9  1/1-30/9
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 052 -2082
Justeringar for poster som inte ingar

i kassaflédet mm 172 227
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -880 -1855
fére féréndring av rérelsekapital

Foréndringar i rorelsekapitalet

Forandring av varulager och pagaende arbeten -27 -15
Forandring av kortfristiga fordringar 76 169
Forandring av kortfristiga skulder -133 -59
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -964 -1760
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillg. -124 -16
Investeringar i materiella anlaggningstillg. -9 -10
Investeringar i finansiella anlaggningstillg. -59 -1013
Kassafléde fran investeringsverksamheten -192 -1 039
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 3609
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0
Periodens kassafléde -1 156 810
Likvida medel vid periodens bérjan 2 846 2427
Forandring av likvida medel -1156 810
Likvida medel vid periodens slut 1690 3237



